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Una clientela crescentemente esigente e consapevole richiede oggi soluzioni strutturate ad hoc per proteggere, e A
amministrare e trasferire efficacemente il proprio patrimonio. Per questo puo essere utile uno sguardo al mondo

anglosassone, in cui si usa il “trust fund” da decenni.

La consulenza finanziaria italiana attraversa un periodo di profonda innovazione, caratterizzato dall’'emergere di
strumenti sempre piu raffinati e personalizzati. In questo scenario, il living trust, o fondo fiduciario vivente, si

rivela particolarmente utile per imprese, professionisti, professioniste e famiglie che detengono capitali ingenti.
La peculiarita di questo fondo risiede nella sua costituzione, che avviene mentre il/la disponente € ancorain vita,

garantendo cosi una gestione immediata e su misura dei beni che vi vengono conferiti.

Nel contesto giuridico italiano, perd, il trust non & una figura giuridica autonoma e tipizzata, ma € uno strumento Che significa cocktail attire? Eleganza e
di origine anglosassone. Non essendoci una legge interna che lo disciplini, la sua validita e il riconoscimento dei stile per gli eventi della Finanza
suoi effetti in Italia sono garantiti dalla ratifica della Convenzione dell’Aia del 1985 (Legge n. 364/1989). La 10 Luglio 2024

caratteristica distintiva del living trust risiede nella sua operativita immediata: costituito durante la vita del/della

disponente, consente una gestione attiva e personalizzata dei beni conferiti fin dal momento della sua Daniele Savioli: «I
rendimenti asimmetrici

combinano profitto e

istituzione.
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Questa peculiarita lo differenzia nettamente da altri strumenti patrimoniali, garantendo flessibilita operativa e

controllo diretto nella fase di implementazione della strategia patrimoniale. Questo approccio risponde alle
. .. . . s . . . .. TAG PIU RECENTI
moderne esigenze di pianificazione, dove la tempestivita e la personalizzazione rappresentano elementi cruciali

per una tutela patrimoniale efficace.

Come funziona un trust

Prendiamo I'esempio di Anna, cinquantacinque anni, proprietaria di una casa e di alcuni risparmi. La sua
preoccupazione principale € assicurare una gestione adeguata di questi beni per la figlia minorenne Giulia,
gualora dovesse mancare inaspettatamente. Per rispondere a questa esigenza di tutela familiare, Anna decide di

rivolgersi a un notaio per la costituzione di un fondo fiduciario.

Anna trasferisce casa e risparmi a un fondo fiduciario, con un trustee (persona di fiducia o societa) che
amministrera i beni per Giulia (beneficiaria) secondo istruzioni precise. | fondi serviranno al mantenimento e
istruzione di Giulia, che potra vivere nella casa di famiglia fino a 25 anni, quando ricevera i beni rimanenti.
fondo protegge il capitale da imprevisti e creditori, garantendo a Giulia i beni secondo un piano definito, con il

trustee che agisce esclusivamente nel suo interesse.

Sebbene il trust rappresenti uno strumento efficace per la segregazione e la protezione patrimoniale, la sua
tutela non é assoluta. Puo essere impugnato in casi di frode ai creditori, simulazione o violazione di norme
imperative, come previsto dalla giurisprudenza italiana (ad esempio, sentenze della Cassazione). Pertanto, per
massimizzare I'efficacia, € essenziale una costituzione corretta e una verifica con figure professionali

qualificate, evitando strutture che possano essere contestate legalmente.
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Oltre il portafoglio: la consulenza patrimoniale integrata

Per chi si occupa di consulenza finanziaria, il trust si presenta come una naturale evoluzione nella gestione
patrimoniale. Mentre I'approccio tradizionale si concentra sulla crescita degli investimenti, il trust introduce
nuove opportunita in termini di protezione e pianificazione successoria. Queste soluzioni sono sempre piu
richieste da clienti con capitali superiori a 500mila euro, incluse le persone che hanno un’'impresa, liberi

professionisti e famiglie con strutture complesse.

Sviluppare un fondo fiduciario significa analizzare in profondita obiettivi familiari, dinamiche patrimoniali e
visioni future. La figura di consulenza qui evolve da “semplice” gestore di portafoglio a consulente di famiglia,
elevando sostanzialmente il livello della relazione professionale. Tale approccio richiede una comprensione
completa delle esigenze dei clienti, dalla gestione degli asset alla pianificazione successoria, trasformando chi si

occupa della consulenza in punto di riferimento strategico per I'intero patrimonio familiare.
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