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Con l'incertezza che caratterizza i mercati finanziari e la persistente volatilita, chi ha risparmi da parte é
costantemente alla ricerca di soluzioni che coniughino sicurezza e performance. | titoli strutturati sembrano
offrire questa combinazione: da un lato, la tutela del capitale tipica delle obbligazioni; dall’altro, la possibilita di
agganciarsi alla crescita dei mercati azionari. Ma dietro la promessa si nasconde una complessita che pochi
comprendono fino in fondo.

Quarantasei miliardi di euro: € il valore dei volumi di scambio europei nei prodotti strutturati nel primo trimestre
2025, secondo I’European Structured Investment Products Association (EUSIPA). Un incremento del 24% che

fotografa I'appetito crescente per questi strumenti complessi.

Un titolo strutturato € un prodotto finanziario “ibrido”, un po’ come un veicolo che combina due motori diversi.
Daun lato, ha un elemento che somiglia a un'obbligazione tradizionale, pensata per offrire una certa stabilita e, in
alcuni casi, la restituzione del capitale investito a scadenza. Dall’altro, include una o piu «<componenti derivate»,
cioe contratti finanziari il cui valore dipende dall’andamento di qualcos’altro, come un indice di borsa, il prezzo di
una materia prima o il valore di un gruppo di azioni. E proprio questa parte derivata a inseguire rendimenti

maggiori, portando con sé tuttavia una maggiore complessita e rischio.

Il tratto distintivo rispetto alle obbligazioni tradizionali risiede proprio in questa caratteristica. Se un Buono del
Tesoro poliennale (BTP) garantisce pagamenti di interessi fissi e la restituzione del capitale alla scadenza, un
prodotto strutturato non offre queste certezze. Il suo rendimento, e a volte anche il recupero del capitale,
dipendono strettamente da come si comportano gli strumenti a cui & legato (i “sottostanti”) o dall’'andamento dei

mercati .

Comprendere i meccanismi di rendimento

Se l'indice di borsa, I'azione o la materia prima di riferimento registrano performance positive, I'investitore pud
ottenere guadagni; viceversa, se i sottostanti perdono valore, i rendimenti si riducono. Questo significa che i
guadagni possono essere molto variabili e, in scenari negativi, si pud perdere una parte o l'intero capitale

investito.
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La componente derivata & il cuore pulsante e, al contempo, il fattore di maggiore incertezza di questi prodotti. E
tale elemento che lega il destino dell’investimento alle oscillazioni del mercato, cercando di sfruttare
movimenti specifici per ottenere rendimenti piu alti. Tuttavia, questa ricerca di rendimenti aggiuntivi espone
I'investitore a rischi maggiori rispetto a una semplice obbligazione. Parliamo di rischi legati al’andamento del
mercato, alla solidita del soggetto che emette il titolo (rischio di credito) e alla difficolta di vendere lo strumento

prima della sua scadenza (rischio di liquidita).

Esempi e rischi

Un esempio di titoli strutturati sono gli Asset-Backed Securities (ABS), che sono nati per trasformare prestiti
bancari, magari singoli mutui o crediti al consumo, in titoli che possono essere scambiati sul mercato. In pratica,
una banca raggruppa tanti prestiti simili e li vende a una societa apposta che emette poi dei titoli garantiti da
questi stessi prestiti. Anche se lI'idea & di distribuire il rischio, la storia ci insegna, soprattutto con la crisi del 2008,

che anche questi prodotti possono nascondere pericoli significativi e non sono immuni da ingenti perdite.

| titoli strutturati sono strumenti sofisticati che promettono di combinare sicurezza e rendimento, ma che
nascondono una complessita non indifferente. Non sono adatti a tutti i profili di investitore e richiedono
un’attenta valutazione e una profonda comprensione delle loro dinamiche. Per chi li prende in considerazione, &
fondamentale informarsi bene e, ancora meglio, farsi afflancare da una figura professionale per navigare in un

mercato, che se da un lato puo offrire opportunita, dall’altro cela insidie per chi non & adeguatamente preparato.
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Autrice specializzata in temi economici e sociali. Nei suoi articoli esplora fenomeni legati

all'economia, alla cultura, ai cambiamenti urbani e alle tendenze che influenzano la societa

contemporanea.
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