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                تمهيــد (ال ) 

تطوير  في دورها من فى إطار سعى الهيئة الدائم للارتقاء بمنظومة الاستثمار فى جمهورية مصر العربية وانطلاقاً 
ة وإيماناً بأهمية البيانات الفعلية المستخرجة من القوائم المالي المناسبةخدمات الاستثمار وتهيئة بيئة الأعمال 

ي المجالات وكذا أهمية تلك البيانات للباحثين ف الاستراتيجيةلمشروعات الاستثمار في اتخاذ القرارات ذات الصفة 
 للمنشآت شفافيةوال الوعي مستوى يسهم فى رفع والذيفإنه يطيب لنا أن نقدم هذا التقرير  والمالية،الاقتصادية 
 الاقتصادية.

لى عرض أهم المؤشرات المالية المتعارف عليها عالمياً لقياس الأداء المالى إول هدف التقرير فى المقام الأي
( فى Benchmarking toolللقطاعات الاقتصادية الرئيسية والفرعية والتى يمكن الاعتماد عليها كمرجعية )

قياس أو جراء المقارنات والإفعلية مختلفة حسب تخصص المستخدم والغرض من استخدامه سواء ب تقديم قراءات
 اكتساب رؤى مفيدة لتوقع النتائج المستقبلية.مع تحديد الاتجاهات السابقة والحالية 

قت إلى و  د العديد من العلاقات الفعلية بين الحسابات المالية بعضها البعض والعلاقات المتوقعة منو ونظرا لوج
يل عتبر طريقة مفيدة للتعبير عن هذه العلاقات من خلال تحو ين التحليل باستخدام النسب )المؤشرات( إف ،آخر

 البيانات إلى مقاييس مالية.

لكل قطاع من  Common Size Analysisكما نعرض فى هذا التقرير نتائج تحليل الحجم المشترك 
همية عن الأ ةلقوائم المالية لكل قطاع فى ضوء نتائج التحليل وهو ما يعطى نظرة سريعلالقطاعات الاقتصادية وعرض 

 النسبية لكل بند من بنود تلك القوائم .

نه يجب أن يكون مستخدم التقرير قادراً على قراءة وتفهم ما جاء به من بيانات ومؤشرات أشارة إلى وتجدر الإ 
 مالية جنبًا إلى جنب مع ما يلزم من معلومات أخرى للتوصل إلى ما ينشده من استنتاجات. 

 

 

 

 

https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/common-size-analysis/
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/common-size-analysis/
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/common-size-analysis/
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/common-size-analysis/
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                                                         ) مفاهيم ومصطلحات (

 

 مصطلحات إحصائية 

  مجتمع البحث :
ونظرًا للأحجام الكبيرة  مشتركة،و سمات أمجموعة محددة جيدًا من الأشياء المعروفة وعادةً ما يكون لها خصائص 

م الاعتماد على ه يتإنجراء اختبار كل مفردة في المجتمع فإللمجتمع والتى لا تمكن الباحثين في كثير من الأحيان 
إن مجتمع البحث في وعليه ف المجتمع؛تقنيات أخذ العينات فى الدراسة للتوصل إلى نتائج قابلة للتعميم على مفردات 

ت الفردية المؤسسة تحت مظلة قانون آموال بشكل عام وشركات الاشخاص والمنششركات الأ "هذا الشأن يتمثل فى
 الاستثمار "

 (:Sampleالعينة الإحصائية )
جزء من المجتمع، يتم اختيارها بحيث تمثل جميع صفات المجتمع، وقد تكون الحاجة ضرورية لأخذ العينة بديلاً  هي

  عن دراسة المجتمع كله.
 (:Descriptive Analysis) الوصفيالتحليل 

المعلومات و مجموعة من المفاهيم والأساليب الإحصائية التى تستخدم فى تنظيم وتلخيص وعرض مجموعة من البيانات 
 والرسوم البيانية التى تعبر عن هذا التوزيع. التكراريبهدف إعطاء فكرة عامة عنها ، وأهم صوره جداول التوزيع 

  (: Median) الحسابيالوسيط 
استخداماً فى الإحصاء والحياة العملية، وهو القيمة التى تتوسط العينة بعد ترتيب قيم مفرداتها من أكثر المقاييس 

هو من و   .ر منهغصلعدد القيم الأ اً كبر منه مساويأنه قيمة ذلك العدد الذى يكون عدد القيم الأ أي أو تنازلياً  تصاعدياً 
 .)تم الاعتماد عليه فى نتائج التقرير(عداد المؤشرات العامة إالمقاييس الشائعة الاستخدام فى 

 (:Arithmetic Mean) الحسابيالوسط 
مجموع القيم  ويعرف بشكل عام بأنه يمثل التطبيقية، النواحيهو من أهم مقاييس النزعة المركزية وأكثرها استخداماً في  

 مقسوماً على عددها وبالتالي فإن انحراف القيم عن هذا المتوسط يساوى صفراً.
 (:Standard Deviation) المعياريالانحراف 

رف على أنه متوسط للتباين والذى يع التربيعيمن أهم وأكثر مقاييس التشتت شيوعاً، ويتم حسابه عن طريق إيجاد الجذر 
 .الحسابيمربع انحرافات القيم عن وسطها 
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 .  مصطلحات مالية

 
 (: Equityحقوق الملكية )

مقدار المساهمة الذاتية من الشركاء فى تمويل استثمارات المنشأة والتى تشتمل على ) رأس المال المدفوع + 
 أداة من أدوات حقوق الملكية الأخرى( . أيإلى  بالإضافةالخسائر ،  –الاحتياطيات + الارباح 

  

  (:Debtsالديون )
السداد ، وتجدر الاشارة إلى أنه قد تم استخدام إجمالى الديون إجمالى الالتزامات القائمة على المنشأة والمستحقة 

 )طويلة وقصيرة الاجل( عند احتساب معدلات التغطية فى هذا التقرير .
 

 (:Assetsالأصول )
ممتلكات وموارد ذات قيمة اقتصادية والتى تمتلكها أو تتحكم فيها المنشأة ويتوقع أنها في المستقبل تولد تدفقًا نقدياً 

 تقلل النفقات.أو 
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           ) نظره عامة ( 
لمالية الحالية الاستقراء الاوضاع  تستخدمتعد كل من النسب والمؤشرات المالية إحدى أهم أدوات التحليل المالي التي 

 .حيح التفسير الصو  ختيار المناسبالا مستخدم تلك المؤشراتمن ذلك تطلب ويوتفادي المخاطر المستقبلية 
لى عرض أهم المؤشرات المالية المتعارف عليها لقياس الأداء المالى للقطاعات إول هذا التقرير يهدف فى المقام الأ و

من  فعليةبيانات مالية  ستخرجه منالتى انتهى اليها هذا التقرير بانها مالمؤشرات  وتنفردالاقتصادية الرئيسية والفرعية ، 
 واقع قوائم مالية وهو ما يحد بدرجة كبيرة من مخاطر عدم التأكد لكونها لا تعتمد على توقعات .

رض عادة التبويب لوحدة العإن تلك البيانات قد مرت بالعديد من مراحل التشغيل والمعالجة مثل أوجدير بالذكر 
عن  من الجوانب المحاسبية والمالية فضلاً عمال الشركات وكونها مستوفاة لعديد أوالتصنيف القطاعى حسب نتائج 

در مقبول عن للبيانات وعرضها بشكل يعبر بق تمثيلأفضل حصائية للتوصل إلى إجراء ما يلزم من معالجات واختبارات إ
  :ملامح البيانات التى تم الاعتماد عليها فى هذا التقريرمحددات و هم أويمكن توضيح مجتمع العينة ،  

 2219و 2222م المالية للشركات المقدمة إلى الهيئة عن العامين الماليين مستخرجة من القوائ. 
  الدورية و مستخرجة من قوائم مالية مستقلة فقط ومن ثم يخرج عن نطاق العينة البيانات الواردة بالقوائم المالية المجمعة

 لبعض الشركات .والفترية 
 ردة نشطتها ومن ثم لم يتم الاعتماد على بيانات واأن تكون تلك الشركات مستمرة فى مزاولة أمراعاة مبدأ الاستمرارية ب

 النشاط.و متوقفة عن أبقوائم مالية لشركات وضعت تحت التصفية 
  ًللمعايير المحاسبية. سلامة عرض القوائم المالية ظاهرياً واستيفائها شكلا 
 ا على قواعد البيانات وإدخالهالية بما يخدم وحدة التصنيف والتبويب والعرض عادة تبويب بعض البنود الواردة بالقوائم المإ

 ساس سليم وموحد .أج المؤشرات المالية على ا واستخر الخاصة بأغراض التحليل ، 
  الصرف  سعارأعمال إتوحيد عملة عرض القوائم المالية لتكون البيانات المستخدمة بالجنيه المصرى وذلك من خلال

 جنيه المصرى خلاف ال كون القوائم معروضة بعملة  ، حالبذات التاريخ الأجنبيةنيه المصرى مقابل العملات المعلنة للج
 غيلية نشطة الرئيسية والفرعية لكل شركة على البيانات الفعلية الثابتة بالقوائم المالية )الأصول التشالاعتماد فى تصنيف الأ

 يضاحات ( .بالإالتقارير القطاعية المدرجة  –الايرادات  –
  استخدام الأساليب الإحصائية للحكم على مدى تمثيل العينة للمجتمع وكذا تحديد القيم المتطرفة للمؤشرات المالية

 نتائج النهائية .لثر تلك القيم على اأعلى مستوى كل قطاع وتحييد 
  ي هو الجهة لة، حيث ان البنك المركز لم يشتمل القطاع التمويلي علي بيانات القوائم المالية للقطاع المصرفي في الدو

 الوحيدة المنوطة بتلك البيانات.
ليها هذا التقرير يمكن أن تعطى المستخدم صورة عامة عن الوضع المالى لكل إن المؤشرات والتحليلات التى انتهى إومن ثم ف

 .اهتمامات كل مستخدمر دقة حسب كثأضافية للتوصل إلى استنتاج إقطاع والبناء عليها مع ما يلزم من بيانات 
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 أ ولا  : تمثيل العينة بالنس بة للمجتمع:
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واعمال التحليل لجميع القوائم المالية لشركات  الدراسةتحول دون اجراء  التينظرا لوجود العديد من المحددات 
اعمال  لذا فقد اعتمدنا فى ذلك،منها كبر عدد الشركات وصعوبات الحصول على البيانات وغير  البحثيالمجتمع 

التحيز تتجنب و لبحث وذات حجم كاف ا لمجتمع ةممثلللشركات بحيث ان تكون  الماليةالتحليل على عينه من القوائم 
 الدراسة.العينة على مجتمع تلك دراسة مح بتعميم نتائج يسقدر الامكان بما 

عام  للاستثمار عن العامةلى الهيئة إ بقوائم مالية والتى تقدمت شركة 8715ملت عينة البحث على عدد هذا وقد اشت
ونعرض فيما يلى نسب تمثيل القطاعات ،  (32/6/2221حتى 31/12/2222من ) الفترة لخلا والتي اعدتمالى 

  حثيةالبيل تلك القطاعات للعينه للمجتمع من حيث اعداد الشركات ورؤوس الاموال مقارنة بتمث الاقتصادية
 بالنسبة للمجتمع من حيث أعداد الشركات مقسمة قطاعياً:تمثيل العينة  .1

 العينة المجتمع القطاع
 364 634 الخدمي

 264 274 الصناعي 
 174 %16 الانشائي

 84 64 الاتصالات
 64 64 الزراعي 

 74 64 السياحي 
 64 14 التمويلي 

 1224 1224 اجمالى
 ة..   المصدر: الهيئة العامة للاستثمار والمناطق الحر (نسبة القطاعات الرئيسية من حيث العدد من اجمالي عدد شركات المجتمع والعينة –( 1) توضيحي )جدول 

 

 

قطاع لأعداد شركات المجتمع والعينة، بان تصدر ال النسبييتضح أن هناك تقارب بين التقسيم القطاعي من حيث التمثيل 
 البحثية. لعينةاالخدمى والصناعى كل من المجتمع والعينة وتبعهما باقى القطاعات مما يعكس تمثيل جيد للمجتمع من خلال 
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 تمثيل العينة بالنسبة للمجتمع من حيث رؤوس أموال الشركات مقسمة قطاعياً: .2
  

 

 المصدر: الهيئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة.     (من حيث رؤوس الاموال. (ةعين – الرئيسية )مجتمعنسبة القطاعات  – (2) توضيحي )جدول 
 

 

م القطاع تطابق من حيث تقد المختلفةمن حيث رؤوس الاموال على مستوى القطاعات  والعينةظهر تمثيل المجتمع أ
والمجتمع  لعينةاعلى باقى القطاعات ، كما تقاربت القطاعات الاخرى فى نسب تمثيلها من حيث  الخدميالصناعى ثم 

 لعينةاباستثناء قطاع الاتصالات والذى شهد تبايناً ملحوظاً فى التمثيل بأن استحوذت نسبة هذا القطاع على مستوى 
اع والذى تسم بها هذا القطالتى ي الخاصة للطبيعةعلى مستوى المجتمع ، ويرجع ذلك  النسبةخمسة اضعاف تلك 

 ال القطاع ككل وتلك الشركات داخلةرؤوس امو  إجماليمن  %89فيه أربعة شركات فقط على ما يقرب من  تستحوذ
 .  أي من مكوناتهاأو اجتزاء لعينة محل البحث ولا يمكن اقصاء افى 
اهم يتضح أن تركيز الدراسة اتجه في مكوناته إلى مراعاة الأوزان النسبية التي تس السابقة التوضيحيةوالرسوم  ولاالجدمن 

 المجتمع.بمقارنة شركات تلك المن خلالها تلك القطاعات في بيئة الاستثمار من حيث الاعداد ومن حيث رؤوس أموال 
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الخدمي الصناعي  الانشائي الاتصالات الزراعي  السياحي  التمويلي 

ا  الشركات مقسمة قطاعيرؤوس أموال لمجتمع من حيث واتمثيل العينة 

المجتمع العينة

 العينة المجتمع القطاع
 194 224 الخدمي

 314 324 الصناعي 
 134 224 الانشائي

 174 64 الاتصالات
 64 54 الزراعي 

 54 84 السياحي 
 124 124 التمويلي 

 1224 1224 إجمالى
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  ةلعينل  التحليل الوصفى:  ثانياا 
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 وصف العينة وفقاً للقطاع الرئيسى : .1
 

 النسبة (جمإجمالي رؤوس الأموال )بالالف  القطاع الرئيسى
 91% 6882448226 الخدمي

 1%3 9988338849 الصناعي 
 31% 408,288904 الانشائي

 91% 89%820,8,, الاتصالات
 61 982688694% الزراعي 

 41 9%680,989% السياحي 
 01% 98489,,8%3 التمويلي 

 1224 323،966،186 الإجمالى
 

 

إجمالي حجم رؤوس تقريباً من  %31كبر النسبة الأعلى  الصناعيذ القطاع ااستحو من الشكل السابق يتضح 
تقريباً،  %19 بنسبة الخدميتلاه القطاع  مصري،مليار جنيه  9992بحوالي شركات العينة ل الأموال المصدرة

شركات الأموال المصدرة ل رؤوس إجمالىمن  %6 حوالي حيث مثلأقل القطاعات قطاع السياحي اليعد بينما 
 .مليار جنيه مصري 16والبالغ  العينة
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  وصف العينة وفقاً للقطاع الفرعى : .2
 القطاع الصناعي: 291

مليار جنيه مصري،  9992حوالي  القطاع الصناعي بالعينةشركات ل إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بلغ
   -القطاع الفرعي-المصدرة بالعينة وتفصيل ذلك حسب  من إجمالي حجم رؤوس الأموال  %31بما نسبته  

 كما هو موضح بالشكل التالي:

 
لصناعي، االنصيب الأكبر من عينة القطاع  علىمن الشكل السابق يتضح استحواذ نشاط الصناعات الكيماوية 

 وقد جاءت صناعات الغزل والنسيج كأقل تمثيل. الكيماوية،نشاط الصناعات  يليه
 الخدمى:القطاع  292

مليار جنيه مصري،  6298حوالي  القطاع الخدمى بالعينةشركات ل إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بلغ
-وتفصيل تلك الشركات حسب النشاط  بالعينة،إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة  من %19بما نسبته 

 :كما هو موضح بالشكل التالي   -القطاع الفرعي

 

 ي، يليهالصناعالقطاع  شركاتالنصيب الأكبر من  على الخدمات التجاريةذ نشاط من الشكل السابق استحو 
 كأقل تمثيل.  التعليميةالخدمات وجاءت  البشرية،والموارد  الاستشاريةالخدمات نشاط 

 

9% 9%

47%

13%

3%

5%
14%

الصناعى-وصف العينه وفقا  للقطاع الفرعى 

الهندسيه

الغذائيه

الكيماويه

مواد البناء

غزل ونسيج

الدوائيه

المعدنيه

23%

3%

9%

6%
33%

9%

2%
15%

الخدمى-وصف العينه وفقا  للقطاع الفرعى 
خدمات استشاريه وموارد بشرية

خدمات عامة

نقل ومواصلات

صحافة وإعلام وإنتاج فنى

خدمات تجارية

خدمات طبية وعلاجية

خدمات تعليمية

خدمات بترولية
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 الانشائى:القطاع  293
جنيه مصري، مليار  6296حوالي  القطاع الإنشائى بالعينةشركات ل إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بلغ

-وتفصيل تلك الشركات حسب النشاط  بالعينة،إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة  من %13بما نسبته 
 :كما هو موضح بالشكل التالي   -القطاع الفرعي

 

وجاء قطاع المقاولات  ،%66كبر من القطاع الإنشائي بنسبة الجزء الأ على العمرانية التنميةاستحوذ نشاط 
 .%3بأقل تمثيل بنسبة 

 القطاع السياحى : 296
مليار جنيه مصري، بما  16حوالي  القطاع الخدمى بالعينةشركات ل إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بلغ

لقطاع ا-من إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بالعينة، وتفصيل تلك الشركات حسب النشاط  %6نسبته 
 :كما هو موضح بالشكل التالي   -الفرعي

 

السياحية  لإدارةاالقطاع السياحى وجاء نشاط أعلى نسبة تمثيل من استحوذ نشاط الفنادق والقرى السياحية على 
 %1بأقل تمثيل بنسبة 
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انشائى-وصف العينه وفقا  للقطاع الفرعى 

استثمار عقارى

المقاولات

البنيه الاساسيه

تنمية عمرانية

تطوير عقاري 

4%

95%

1%

السياحى-وصف العينه وفقا  للقطاع الفرعى 

تنمية سياحية

فنادق وقرى سياحية

إدارة سياحية
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 القطاع التمويلى : 295
جنيه مصري، بما نسبته مليار  3196حوالي  القطاع التمويلي بالعينةشركات ل إجمالي رؤوس الأموال المصدرة بلغ
 القطاع-إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بالعينة وتفصيل تلك الشركات حسب النشاط  من 12%

 كما هو موضح بالشكل التالي:   -الفرعي

 

من إجمالى عينة شركات هذا القطاع وهو  % 75أن شركات استثمار مساهمه تمثل  التوضيحييتبين من الرسم 
لتي تمارس نشاطها من خلال استثمار أموالها فى مساهمات فى شركات أخرى أو فى أوعية عبارة عن الشركات ا

مين التمويلى" بينما يعد نشاط الأوراق المالية والسمسرة والوساطة في التأ التأجيرويليه نشاط " بالبنوك،ادخارية 
 أقل نسبة تمثيل بين شركات القطاع التمويلي من حيث رؤوس الأموال المصدرة.

 القطاع الزراعى : 296
مليار جنيه مصري، بما  1799حوالي  القطاع الزراعي بالعينةشركات ل إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بلغ

:هو موضح بالشكل التالي ذلك كماإجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بالعينة وتفصيل  من %6نسبته 
  

 

مثل نشاط الإنتاج الحيواني  الزراعي، بينمامن القطاع  %73 علىاستحوذ نشاط استصلاح واستزراع الأراضي 
 .%27من القطاع  المتبقية النسبةوالداجني والسمكي 
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التمويلى-وصف العينه وفقا  للقطاع الفرعى 

تاجير تمويلى وتمويل عقارى 
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تامين
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الزراعى-وصف العينه وفقا  للقطاع الفرعى 

استصلاح واستزراع اراضى

الانتاج الحيوانى والداجنى 
والثروه السمكيه



 
 

 

 

 
 

 تقرير المؤشرات المالية المرجعية 
 0202 ــــارـــــــــــــات الاستثمــــــــــــــــــــلشركـــــــــــــــ

 - 16 - الاقتصاديالمركزية للتحليل  الإدارة – الاقتصاديقطاع الاداء  –الهيئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة 

 
 قطاع الاتصالات : 297

 

مليار جنيه مصري،  5598حوالي  قطاع الاتصالات بالعينةشركات ل إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة بلغ
-وتفصيل تلك الشركات حسب النشاط  بالعينة،إجمالي حجم رؤوس الأموال المصدرة  من %17بما نسبته 

 كما هو موضح بالشكل التالي:   -القطاع الفرعي
 

 

 

، بينما استحوذت تكنولوجيا %89شركات هذا القطاع فى نشاط شركات الاتصالات بنسبة عينة تمثلت أغلب 
 رؤوس الأموال المصدرة لشركات القطاع. من إجمالي  % 11المعلومات على نسبة لم تتجاوز 

  

89%

11%

اتصالات-وصف العينه وفقا  للقطاع الفرعى 

اتصالات

تكنولوجيا معلومات وخدمات تكنولوجيه
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 :عينةلشركات ال  مؤشرات التحليل المالى ثالثاا:
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 وذلك من خلال تحويل (،التحليل بطريقة النسب )المؤشرات هيهم طرق التحليل المالى أحد أن إ 
ما يسهم فى ببخلق علاقات بين بعض بنود القوائم المالية ذات دلالة معينة البيانات إلى مقاييس مالية 

  .اكتساب رؤى مفيدة عن الاوضاع المالية
  تى كونها أداة قوية تعتمد على دراسة وتفسير بيانات القوائم المالية الهمية استخدم تلك الطريقة  أوترجع

ستثمارية وساط الالدى الكثير من المتعاملين فى الأ نها تلقى قبولاً أبيانات مالية فعلية فضلا عن  تمثل
 عام.و المحتمل، المقرض وحتى المحللون بشكل أ الحاليمثل المستثمر 

  م تلك هأونعرض فى هذا التقرير  المالى،وهناك فئات عدة من المؤشرات المستخدمة فى التحليل
 فئة.فى كل  انتشاراً المؤشرات كثر أالفئات و 

 ئة معينة من النسب فى تكوين استنتاجات بشكل منعزل عن غيرها من النسب عدم استخدام ف يجب
  نتائج.فضل أالأخرى وذلك لتحقيق 

  خبرنا ت المالى،ن النسبة ليست "الجواب" ، وإنما هي مجرد مؤشر لبعض جوانب الأداء أكما نؤكد على
نتاجات ث عن استومن ثم يتعين على من يبح حدوثه،وليس سبب فى فترة زمنية محددة بما حدث 

 إلى ما ينشده . لاً و مها جنبا إلى جنب مع ما يلزم من بيانات ومعلومات تفصيلية وصااستخد
 ض لنتائج ضافة إلى عر ونعرض فيما يلى تعريف وشرح مبسط للمؤشرات المستخدمة فى التقرير بالإ

 التحليل باستخدام تلك المؤشرات على بيانات العينة .
  ير التى يعرض هذا التقرير نتائجه عنها قد صاحبها مؤثرات خارجيه غ الفترةأن  لىإيجب لفت الانتباه

، 2222لع عام فى مط بأثرهتحديات كبيرة على العالم  اعتياديه ، الا وهى جائحة كورنا ، والتى فرضت
تـام علـى فرضت حالـة من التوقـف ال ووتقلصت فرص التنمية نتيجة الاضرار التي اصابت كافة الدول ،  

وترتـب علـى ذلـك حـدوث أسـوأ ركـود منـذ سـنوات الكسـاد ؛ والاجتماعية  الاقتصادية الأنشطةالعديد من 
 وكان حجـم الانهيـار الاقتصـادي وسـرعته غيـر مسـبوقين ، 2228والركود العالمى خلال عام  الكبيـر

مر ألقى بظلاله لأ، ا ةكثير   ةتباطـؤ قطاعـات اقتصاديو  ار المالى العالميإضعـاف الاسـتقر  فى وهو ما تسبب
لبى وتسابقت كافة الدول فى الحد من التأثير الس العربيةفى جمهورية مصر  الاقتصادية الأنشطةعلى 

يرات تلك ن تتعامل مع متغأ العربيةت جمهورية مصر واستطاع،  الاقتصاديةنشطتها أعلى  ةلتلك الازم
 وتميز. ةبحكم  الفترة

  التالياستعراض للمؤشرات المالية الرئيسية على النحو  يليوفيما: 
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 Liquidity Ratiosمؤشرات السيولة  .1
، وبمعنى اخر هي القدرة على تحويل الأصول  القدرة على سداد الالتزامات )الديون( الحالية )قصيرة الاجل( تقيس

ها شيوعاً ناك عدة مؤشرات اكثر وبتكلفة زهيدة لمقابلة الالتزامات الحالية ، وهإلى نقد بسرعة  -المتاحة–المتداولة 
 السيولة السريعة. ومعدل التداول معدل
 Ratio Current معدل التداول 191

تقيس القدرة على سداد الالتزامات قصيرة الاجل )مستحقة الدفع خلال عام واحد( باستخدام كافة الأصول قصيرة 
 وحسابات القبض والمخزون. الاجل مثل النقد

 =معدل التداول 
 الأصول المتداولة

 المتداولة الالتزامات
 ratio Quick السريع  التداولمعدل  291

 يولة،سالأصول الأكثر  باستخدامتقيس القدرة على سداد الالتزامات قصيرة الاجل )مستحقة الدفع خلال عام واحد( 
 وبالتالي يستبعد المخزون من الأصول الحالية 

معدل التداول السريع =        
المخزون( - )الأصول المتداولة  

المتداولة الالتزامات  
 Ratio ashC النقديةمعدل  391

 النقدية فقط.تقيس القدرة على سداد الالتزامات قصيرة الاجل )مستحقة الدفع خلال عام واحد( باستخدام 

 = نقديةمعدل ال
 فى حكمها النقدية وما

 المتداولة الالتزامات
 Solvency Ratioالمالية )تحليل الاقتراض(  مؤشرات الملاءة .2

على سلامة الهياكل  مقياس للتدليل فهيطويلة الأجل ، وبالتالي  -الديون–تستخدم لقياس القدرة على الوفاء بالالتزامات 
المالية من عدمها على المدى الطويل بخلاف نسب السيولة التى تعطى نظرة عن الاجل القصير فقط  ، ومن أكثر تلك 

 .الديون إلى الأصول ومعدل الديون إلى حقوق الملكية والتى تعرف ايضا بالرافعة المالية  معدلمؤشرات شيوعاً ال
 Assets ratio-to-Debt لى الأصولنسبة الدين إ 192

تقيس تلك النسبة )إجمالي دين الشركة إلى إجمالي أصولها( مقدار الرافعة المالية من خلال تحديد مقدار تمويل الأصول 
 بالديون ، ومن ثم التعرف على القدرة على سداد الديون من واقع الأصول المتاحة.

نسبة الدين إلى الأصول =       
الالتزاماتإجمالى   

 إجمالى الأصول
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  Financial Leverage   -Debt to Equityنسبة الدين إلى حقوق الملكية ) الرافعة المالية( 292

نا يتم تسليط ه النشاط، ولكنتعد تلك النسبة مماثلة لنسبة الدين إلى الأصول من حيث أنها تشير إلى كيفية تمويل 
 الخارجي )المساهمين( ام التمويل الذاتيمدى ميله نحو التمويل  للنشاط وتحديدالضوء على شكل الهيكل التمويلى 

 (.)الديون
وتنتج الرافعة المالية من استخدام رأس المال المقترض كمصدر تمويل لتوسيع قاعدة أصول النشاط وتحقيق عوائد على 

عائد المحتمل لزيادة ال -لى وجه التحديدع -رأس مال المخاطرة. فهي استراتيجية استثمار تستخدم الأموال المقترضة 
 للاستثمار.

 نسبة الدين إلى حقوق الملكية ) الرافعة المالية( =
 إجمالى الالتزامات

 إجمالى حقوق الملكية
 

 Profitability ratiosمؤشرات  الربحية   .3
إن نجاح الانشطة الاستثمارية يدور في النهاية حول الكفاءة )الاستفادة إلى أقصى حد من الموارد المتاحة( ومقارنة 

 الأرباح بالموارد المستخدمة ذات جدوى للحكم على تلك الكفاءة . 
لمستثمر ، ل تستخدم تلك المؤشرات لقياس قدرة النشاط على توليد الربح، ومن ثم توضح مدى كفاءة تحقيق أرباح

هامش و  العائد على الاستثمار معدلو معدل العائد على حقوق الملكية كثرها شيوعاً أو  للربحيةوهناك عدة مؤشرات 
  الربح الإجمالى.

  ROE—Return on Equity معدل العائد على حقوق الملكية 193
ققة بعبارة أخرى ، يقيس الأرباح المحتقيس مدى القدرة على تحقيق ارباح من استثمارات الأسهم )حقوق الملكية(. 

 لكل جنيه من حقوق المساهمين.
 موجبة . قيمهحقوق الملكية **لا يمكن حسابه إلا إذا كان صافي 

 معدل العائد على حقوق الملكية =
 صافى الربح

 إجمالى حقوق الملكية 
  ROI—InvestmentReturn on معدل العائد على الاستثمار 293

تقيس مدى جودة استخدام النشاط لإجمالي الاستثمار المستخدم، من خلال تحديد الربحية بالنسبة إلى إجمالي 
 الاستثمارات أو إلى إجمالي مصادر التمويل طويلة الأجل بنوعيها .

 = الاستثمارمعدل العائد على 
 صافى الربح

 المتداولة الالتزامات غير +     حقوق الملكيةإجمالى 

 =                        أو 
 صافى الربح

 رأس المال العامل افيص +إجمالى الأصول غير المتداولة 
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 Gross Profit Margin الإجماليهامش الربح  393

يوضح النسبة المئوية للإيرادات التي تتجاوز تكلفة الحصول على الايراد، ويعكس مدى نجاح النشاط في هو مقياس 
وبيان مدى مساهمة كل جنيه من التكاليف في إيرادات النشاط المحققة، وبشكل عام كلما  إنفاقه،تحقيق فائض عما تم 

 كفاءة تشغيلية.  على وجودارتفعت تلك النسبة يدل ذلك 

= الإجماليبح هامش الر   
الربح مجمل  

يرادات النشاطإصافى   
 

 Profit Margin Net الصافيهامش الربح  693
بل  فقط،تشغيلية فى الاعتبار النفقات ال يأخذهو أيضاً مقياس للربحية مثل المؤشر السابق إلا إنه يختلف عنه فى أنه لا 

نفقات الشركة الأخرى كالمصاريف الإدارية والتمويلية والضرائب كما يمتد إلى كافة الإيرادات الأخرى  إلى كافةيمتد 
أيضاً ، و يعكس مدى كفاءة الإدارة فى تحقيق صافى أرباح مقابل كافة النفقات وبيان مدى مساهمة كل جنيه من 

 للغاية . إيجابيفهو أمر  النفقات فى صافى الربح ، ومن المؤكد أنه كلما ارتفعت تلك النسبة

 هامش الربح الصافى =
 صافى الربح

يرادات النشاطإصافى   
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  مؤشرات التحليل المالى على مستوى القطاع الرئيسىنتائج 

 : Liquidity Ratios ةمؤشرات السيول .1
 

 
 الأصولبفى مقدمة القطاعات من حيث القدرة على مقابلة الالتزامات المتداولة  والإنشائيالاتصالات  قطاعيجاء 

التزاماته عن داولة فيه أصوله المت تزيد الذيبالقطاع الزراعي  عف وتلاهم باقى القطاعات انتهاءالمتداولة بما يقارب الض
 .%22بحوالي المتداولة 

 

ما لتمويلى، أايليهما القطاع  نسب التداول السريع، والإنشائي تصدرات الاتصالا لشكل السابق يتضح ان قطاعيامن 
 الجارية.لمقابلة الالتزامات  سريعة ةقطاع احتفاظاً بسيول كأقلالقطاع الزراعى جاء  
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 لمؤشرهذا االاتصالات وتكنولوجيا المعلومات  ومعدل التداول السريع تصدر قطاعالتداول وكما الحال فى معدل 
بينما ، الجاريةاماته بمعدل الربع من جملة التز  ىتبعه القطاع الخدم الجاريةتمثل ثلث التزاماته  بسيولة نقدية باحتفاظه

القطاع الزراعى  باقى القطاعات بمؤشر واحد تقريبا باستثناءيليهم القطاع التمويلى بما يتفق وطبيعته المعتادة، وجاءت 
للاحتفاظ  لحاجةان جاء مؤشر هذا القطاع ليظهر عدم أوتجلى ذلك ب ةكبير   ةالتى لا تتطلب الاحتفاظ بسيول الطبيعةذات 
 .الجاريةمن جملة التزاماته  %7تزيد عن  ةنقدي ةبسيول
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 Solvency Ratioمؤشرات الملاءة المالية   .2
 

 

 التوالى،على  %58 ةالأكثر اعتماداً على الديون فى تمويل الأصول بنسب هوالانشائى أظهرت نتائج التحليل أن القطاع 
 الديون،خلال  صولها منأعلى تمويل ما يقارب نصف  والزراعية والخدمية والصناعية التمويليةبينما اعتمدت القطاعات 

 .الديونالأقل اعتماداً على والاتصالات هما  السياحىبينما كان القطاعين 
 

 

 

ى مصادر تمويل عل هو الاكثر اعتماداً  الانشائىبمنظور آخر لمصادر التمويل فى القطاعات المختلفة يتضح أن القطاع 
 الأخيرة، لفترةاهذا القطاع فى وتوسع أعمال شركات وهو ما يتماشى مع ازدهار التمويل الذاتي  بنحو مره وثلثخارجية 

بنسب  الخارجي يالذاتمن تعادل مصادر التمويل  والخدمية والصناعية يةالتمويلللقطاعات التمويل  مصدريبينما تقارب 
يعتمدان  وأنهما ،يونالدالأقل اعتماداً على والاتصالات هما  السياحىبينما كان القطاعين  بقليل، الذاتي تتجاوز التمويل

 ، ويتسق ذلك مع نتائج المؤشر السابق. الديونأكثر من  الذاتيالتمويل على 
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 Profitability ratiosمؤشرات  الربحية   .3

 

حقق الاستثمار فى كل من قطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات و قطاع المشروعات التمويلية غير المصرفية )وهى 
لانشائى ا قطاعات بها مجالات تتميز بالتخصص الشديد ( أعلى معدل عائد على حقوق الملكية ويليهما القطاع

حقيقا لمعدلات الاقل ت الأراضيواستصلاح  الزراعيةبينما كان قطاع المشروعات ، بمعدلات متقاربه ى الخدموالصناعى و 
تحقيق مؤشر القطاعات ب لباقينتائج مغايره تماما  السياحيةعائد على حقوق الملكية ، بينما اظهر قطاع المشروعات 

ة كورونا فى ، وكان لتفشى جائح خارجيمتغير  لأىالتى يختص بها هذا القطاع  الشديدة للحساسيةسلبى ويرجع ذلك 
 العالم اجمع بالغ الاثر على هذا القطاع لما فرض من ظروف غلق دوليه واشتراطات صارمه للحد من السفر والتنقل .

المال المستثمر عن سابقه كثيرا واظهر نتائج تظهر ذات التفاوت من حيث  إجماليمعدل العائد على  مؤشرلم يختلف 
 القطاعات.او تحقيق خسائر فى ذات  الربحيةتحقيق 
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ى القطاعات متفرداً عن باقربحاً حقق حيث  إجمالى،أعلى هامش ربح  المصرفيةغير  سجل قطاع المشروعات التمويلية

ويرجع ذلك لأن أغلب تلك الأنشطة والتي يتم المصاريف الأخرى الإيرادات و  خصموذلك قبل  %82نسبة  بأجمالي
خاصة القطاع  اتاعقطباقى الوتلاه  الإشراف عليها من قبل الهيئة العامة للرقابة المالية تخضع لعمليات رقابة صارمة،

 .المؤشرفى هذا جاء متذيلاً  الذيالزراعي 

 
من  %32 فى تحقيق نسبة ربحيه صافية تقاربفي مقدمة القطاعات  صرفيةالمغير  التمويليةالمشروعات قطاع  استمر

طاع المشروعات ق بينما جاء بسيط،بفارق  النسبةمن تلك  الإنشائيةايرادات النشاط واقترب قطاع المشروعات  إجمالي
 لصحيةاقطاع المشروعات السياحية تأثراً شديدا بالظروف  رظهألكن  معدل،حقق أقل لي الأراضيالزراعية واستصلاح 

 ايراداته.من  %8ن حقق خسائر صافيه بمعدل أب الفترةلتلك  المصاحبة والاجتماعية
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 : 0202الفرعى عن عام مؤشرات التحليل المالى على مستوى القطاع نتائج 

 القطاع الصناعى: .1
 Liquidity Ratios مؤشرات السيولة ( 1/1)

كان بينما   ،ةالمتداولتها اونصف التزام متداولة تقارب مرة بأصولنشطة هذا القطاع من حيث احتفاظه أتقاربت كافة 
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق الجارية.لمقابلة التزاماته  ةجاري بأصولاحتفاظا  الأنشطةنشاط مواد البناء أقل 

 

يتضح انخفاض معدل التداول السريع عن معدل التداول لأغلب القطاعات الفرعية للقطاع الصناعي، ومن المحتمل 
دي الي أما ل وهو وفقا لمتطلبات التشغيمخزون طلب الاحتفاظ بتالتى ت الصناعية الأنشطةطبيعة تفسير ذلك بسبب 
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق. فى هذا المعدل  علىالأ هيالصناعات الدوائية وان كانت انخفاض المعدل، 
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ن أ، ويلاحظ من الشكل السابق ةالمتداولاجمالي الالتزامات  لىإنسبة النقدية  ،Cash Ratioيقيس معدل النقدية 

 الجاريةالتزاماتها  إجماليمن  %12تجاوز نسبتها  تساوى أو لى الاحتفاظ بسيولة نقديةإقطاعات تحتاج غلب الأ
  ذلك.قل من ألى نسب إ النقدية السيولةاحتياجهم من  اء والغزل والنسيج واللذان اقتصرمواد البن قطاعيباستثناء 

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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 :Profitability Ratios( مؤشرات الربحية 2/1)
 

 

لسابق باح، ومن الشكل احقوق الملكية عن مدي كفاءة استغلال حقوق الملكية في توليد أر  علىيعبر معدل العائد 
ن كان ذلك إو  كثر ربحية وكفاءة في استغلال حقوق الملكيةالأ هيوالصناعات الغذائية  الدوائيةناعات ن الصأيتضح 
والنسيج  صناعة الغزلبينما جاءت  كورونا،جائحة   ثار جراءآمن  الاقتصادية البيئةصاحب  عمان يقرأ بمعزل أ نلا يمك

 ( (.2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق مواد البناء كأقل ربحية.و 

 

ر ترتيب القطاعات فى هذا المؤشر عن المؤش فىفلم يختلف الحال كثيرا  المستثمر،المال  إجماليمن حيث ربحية و 
 السابق.

 ( (.2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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الحصول على  فتكاليالنشاط مقابل  بإيرادات رنةمقارباح أ قفى تحقي للأنشطة التشغيلية الكفاءةيظهر هذا المؤشر 
 مالي،جإعلي هامش ربح أالصناعات الدوائية علي  استحوذت وقد خرى،الأتلك الايرادات وقبل خصم المصروفات 

( 3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .%17حتى  %9بين حيث تراوحت ما ما باقى القطاعات تقاربت فى هذا المؤشر أ
.) 
 

 

بالنشاط  لمتعلقةاغير المتعلقة و بعد خصم كافة المصروفات  للأرباح الصافين هذا المؤشر يظهر الهامش أعلى الرغم من 
من  لأنشطةاوبفارق ملحوظ عن غيره ، واقتربت باقى  الأنشطةمازال يتفوق على باقى  الدوائيةن نشاط الصناعات ألا إ

 ( (.3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق. بعضها البعض فى هذا المؤشر على النحو الموضح بالشكل السابق 
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 :  Solvency Ratios( مؤشرات الملاءة المالية3/1) 
 

 

هر اعتمادا على لتظ الكيميائيةوكذا  والمعدنية الهندسيةبناء والصناعات المواد نشطة لأتقارب معدل الدين الي الأصول 
ؤشر خرى من بعضها البعض فى هذا المكما تقاربت القطاعات الأ،   الخارجيةصولها من الديون أتمويل أكثر من نصف 

 (.(6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق بنسبة أقل من النصف . الخارجيعلى التمويل  ان سجلت اعتمادأب
 

  

هنا والتى  لنظرةاليها بالمؤشر السابق وان اختلفت إالقطاع الصناعى ذات الدلالة المشار  لأنشطةاظهر الهيكل التمويلى 
 الخارجي. التمويلمقابل  الذاتينقارن فيها مدى الاعتماد فى تمويل النشاط على التمويل 

 (.(6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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 القطاع الزراعي: .2
 Liquidity Ratiosمؤشرات السيولة ( 1/2)

 

بمقدار  المتداولةالالتزامات  عن إجماليتزيد  الزراعية للأنشطة المتداولةصول الأ إجمالين أالشكل السابق  يوضح
جدول  –تفصيلي  فقمر ) عالية.طلب الاحتفاظ بمعدلات تداول توالتى لا ت الأنشطةفى الاعتبار طبيعة تلك  اخذأبسيط 

 .((1رقم )
 

 

 والسمكي لداجنىوا الحيوانيعن نشاط الانتاج  ضياالأر تلاحظ ارتفاع معدل التداول السريع لنشاط استصلاح واستزراع 
واني والداجني شركات قطاع الإنتاج الحي لى طبيعةإوقد يرجع ذلك التداول؛ فى معدل  كان عليه  الذيللترتيب  بالمغايرة

 المتداولة.مؤثر بالأصول وزن نسبى  يذمخزون من  أكبريتسم بالاحتفاظ بقدر  الذيوالسمكي 
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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استصلاح واستزراع الأراضي عن  لنشاط  Cash Ratioارتفاع معدل النقدية استمرار من الشكل السابق يلاحظ 
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفققطاع الإنتاج الحيواني والداجني والثروة السمكية. 
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 :Profitability Ratios( مؤشرات الربحية 2/2)
 

 

نسبة بلغت ب علي استغلال حقوق الملكية لتوليد أرباح أكبرقدرة الإنتاج الحيواني والداجني والثروة السمكية نشاط اظهر 
 ((.2)جدول رقم –تفصيلي مرفق).%196تقريباً  النسبةنصف تلك  الأراضيمقابل تحقيق نشاط استصلاح واستزراع  391%

 

 

ق فى تحقيق معدلات بذات الترتيب الساب الزراعية الأنشطةالمال المستثمر استمرت  إجماليالعائد علي  من حيث
 ( (.2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق.  %193و  %295بنسب 
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الإنتاج  نشاط من اكبراستصلاح واستزراع الأراضي علي توليد أرباح تشغيلية  نشاطمن الشكل السابق يتضح قدرة 
 ( (.3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفقالحيواني والداجني والثروة السمكية. 

 

 

جمالي، من القطاعين الفرعيين عن هامش الربح الإ اج انخفاض هامش الربح الصافي لكلمن الشكل المقابل يمكن استنت 
 ( (.3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق.  بينما يواصل قطاع استصلاح واستزراع الأراضي تصدره لهذا المعدل
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 :  Solvency Ratios( مؤشرات الملاءة المالية3/2)
 

 

 طةمعدل انش -وان جاوز  الخارجيعلى تمويل ما يقارب نصف اصولها عن طريق الدين  الزراعية الأنشطةاعتمدت 
 الأراضي. واستزراعاستصلاح  نشاطمعدل شركات  -الإنتاج الحيواني والداجني والثروة السمكية 

 ((.6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق 
 

 

اعتمادا على  رأكثهو الإنتاج الحيواني والداجني والثروة السمكية  لأنشطةن الهيكل التمويلى أيظهر الشكل السابق 
 . الأراضي واستزراعاستصلاح بينما العكس تماما فى أنشطة  الذاتيمن التمويل  الخارجيالتمويل 

 ((.6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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 القطاع التمويلي: .3
 :Liquidity Ratiosمؤشرات السيولة ( 1/3)

 

 

نشطة القطاع أوبفارق ملحوظ عن باقى  2991معدل تداول يبلغ  أكبرعلي نشاط الأوراق المالية والسمسرة  استحوذ
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .والتى تقاربت معدلاتها كثيرا

 

 

ة عع ذلك لطبيويرج؛ يضا أ الأنشطةكبيرا مع مؤشر نسبة التداول من حيث المعدلات وترتيب   اتقاربيظهر هذا المؤشر 
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق فاظ بمخزون مثل غيره من القطاعات.تطلب الاحتالقطاع التمويلى والتى غالباً لا ت
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 سيوله نقدية سريعةالتى لا تحتفظ ب التمويلية الأنشطةكثر السابق أن نشاط التأجير التمويلى هو أين من الشكل بيت
فى  المتداولةولها صأ بأغلبوالتى تحتفظ  الأوراق المالية والسمسرةلنشاط  بالمغايرة المتداولة الالتزاماتلمقابلة 

 ((.1جدول رقم ) –تفصيلي  ق)مرف                                                                              .ةسائل ةصور 
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 :Profitability Ratios( مؤشرات الربحية 2/3)

 

طاع التأجير كل من قتلاها   على مستوى القطاع التمويلىحقوق الملكية  علىمعدل عائد أعلى مين أسجلت شركات الت
 %7عدل سوى م المساهمةلم تحقق شركات الاستثمار الأخير بينما فى  والسمسرة،وراق المالية الأالتمويلي وقطاع 

 ( (.2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق          فقط.
 

 

نشطة القطاع كافة ادل العائد على حقوق الملكية فى  فى معدل العائد على الاستثمار عن مع اً لم يختلف الحال كثير 
وذلك قد يعزى الى اعتماده على التمويل ؛ %599انخفض ليبلغ  والذيالتمويلى  التأجيرالتمويلى باستثناء نشاط 

 ( (.2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .الأنشطةكثر من باقى الخارجي أ
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هامش معدل  كبرأتتسم بتحقيق مين أالت وكذا شركات ةر وراق المالية والسمسالأ ن شركاتأمن الشكل السابق يتضح 
 ((.3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق التمويلى.ثم شركات التأجير استثمار مساهمة  شركات تلاها جمالي،إربح 

 

 

 لإجمالي،االقطاع التمويلى عن مؤشر هامش الربح  لأنشطة الصافيفى هامش الربح  جوهرييظهر الشكل السابق تغير 
 ةر وراق المالية والسمسالأمن نشاط أن كل لا إ %5797فعلى الرغم من احتفاظ نشاط التأمين بمعدل مرتفع بنسبة 

ا معدلات حيث حقق التشغيليةغير يجة خصم المصروفات قد تأثرت معدلاتهما بحده نتمساهمة  ونشاط استثمار
 ( (.3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .على الترتيب %1999و 2923%
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 :  Solvency Ratios( مؤشرات الملاءة المالية3/3)

 

الديون  على لأنشطةابشكل كبير مقارنة بباقي يعتمدان على الترتيب  مينأالت ونشاط التمويلي التأجير نشاط نأيتضح لنا 
  .اصولهألتمويل  الخارجيةالاخرى لا تتطلب الكثير من الديون  الأنشطةصول، بينما لتمويل الأ الخارجية

 ( (.6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
 

 

لى ذات إنصل  رجيوالخامنها  الذاتيهذا القطاع وهى بمقابلة مصادر التمويل  لأنشطةللهيكل التمويلى  مختلفة ةءاوبقر 
لى مصادر كثر من الاعتماد عأ الخارجيةعلي الديون  مينأالت ونشاطالتمويلي  التأجيرنشاط باعتماد  السابقة القراءة

  الذاتي.ويل التى تعتمد فى الاساس على التم الأنشطةوالحال خلاف ذلك فى باقى  الذاتية،التمويل 
 ( (.6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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 القطاع الخدمى: .6
 :Liquidity Ratiosمؤشرات السيولة ( 1/6)

 

 

كان المعدل الأعلى من وقد   الأنشطة،بتباين ضئيل بين  (196 :191) نما بيبشكل عام تراوحت معدلات التداول 
 والاعلام. ةتحقق بنشاط الصحاف أما المعدل الاقل البشريةوالموارد  الاستشاريةالخدمات نصيب 

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
 

 

يها الاحتفاظ يندر ف الخدمية الأنشطةويرجع ذلك لكون  ،بمعدل التداول تقريبا المحققةاظهر هذا المعدل ذات النتائج 
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق المتداولة. لأصولهانسبة  جوهريبمخزون بشكل 
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 مت باحتفاظهاوالتى اتس والطبية العامةغلب انشطة القطاع الخدمى باستثناء الخدمات أفى  النقديةتشابهت معدلات 
الصحافة  كما اظهرت النتائج ان خدمات  المتداولة، االتزاماتهتقارب نصف  السريعة النقدية السيولةمن  مرتفعةبنسب 

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق المتداولة. االتزاماتهمن  %13بنسبة  النقدية بالسيولةالاقل احتفاظاً  والاعلام هي
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 :Profitability Ratiosالربحية مؤشرات ( 2/4)

 

لقطاع على الترتيب أعلى معدلات بين انشطة ا البتروليةوالاعلام ثم الخدمات  والصحافةالخدمات الاستشارية حققت 
دور حول فى تحقيق معدل عائد ي والتجارية والتى تشابهت العامةوالخدمات  الطبيةنشطة الخدمات أ تلتهاالخدمى، 

 ( (.2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .%193بمقدار  سلبيبينما جاء نشاط النقل والمواصلات ليسجل معدل  ،9%
 

 

لتى جاوزت وا معدل عائد على الأموال المستثمرةأعلى فى تحقيق والاعلام  والصحافةالخدمات الاستشارية استمرت 
كما استمر نشاط النقل والمواصلات فى تحقيق المعدل   ،%7 حول الأنشطةمعدلات باقى  وتقاربت، %12نسبة 

 .((2جدول رقم ) –تفصيلي  مرفق)ذاته  السلبي
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 والعامة يةوالطب التعليميةتقدمها الخدمات كان يوان   إيجابيهامش ربح إجمالى  نشطة القطاع الخدمى حققتأجميع 
، بينما تراوحت معدلات هامش الربح الإجمالي لبقية القطاعات حول %32نسبة  الأنشطةمعدلات تلك  تحيث جاوز 

 .((3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق (2695% - % 1298)
 

 

على  العامةوتقدم نشاط الخدمات  الأخرى،لجميع القطاعات بعد خصم المصروفات  الصافيانخفض هامش الربح 
 يسلبلى تسجيل معدل إدى أظهر نشاط النقل والمواصلات تحقيق خسائر مما أكما  ،%1293غيره بتحقيق معدل 

؛ وقد يرجع ذلك بالأساس إلى ارتفاع الأسعار المتكرر في الوقود والمصروفات الأخرى ذات الصلة، %293قدره 
 ( (.3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق (.%796 :%3) حيث تراوحت ما بين ةنشطالأ وتباينت معدلات باقي
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 :  Solvency Ratiosالملاءة الماليةمؤشرات ( 3/4)

 

 

الصحافة والإعلام باستثناء نشاط  %52والتى دارت حول  الخدمية للأنشطةالديون تقاربت معدلات تمويل الاصول من 
 ( (.6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق. %68بنسبة هو القطاع الأكثر اعتماداً فى تمويل أصوله على الديون الخارجية ف

 
 

فى  لذاتياوالتى اعتمدت على مقدار من الديون يقارب مقدار التمويل  الخدمية للأنشطة الرافعة المالية تقاربت مؤشرات
ما يزيد عن بالأكثر اعتماداً على الديون الخارجية  كان  والذيالصحافة والإعلام يضا نشاط أممارسة انشطتها باستثناء 

 ( (.6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .الذاتيالتمويل  ضعفي
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 القطاع الإنشائى: -5
 :Liquidity Ratiosمؤشرات السيولة ( 1/5) 

 

 نشاطيثم  عمرانيةال والتنمية الأساسية البنيةنشاطي تلاه  العقاريالأعلى من نصيب أنشطة التطوير التداول معدل كان 
 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق العقاري.المقاولات والاستثمار 

 

والتطوير  لعقاريامثل الاستثمار  الأنشطةعن معدلات التداول اختلاف ملحوظ لبعض  السريعة السيولةاختلفت معدلات 
فكان التغير  طةالأنشاما باقى  المتداولة،بمخزون ذو وزن نسبى مؤثر فى الاصول  الأنشطةبسبب احتفاظ تلك  العقاري

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق.  192:  1922طفيف والتى سجلت معدلات تتراوح بين 
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من التزاماته  %16مسجلا احتفاظه بنقديه تشكل نسبة  النقدية السيولةمؤشر  العقاريخرى تصدر نشاط التطوير أمرة 
  (. %9:  %6 ) تراوح ما بينالأنشطة جاءت نتائجها متقاربة لحد بعيد لتما باقى أ،  الجارية

 .( (1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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 :Profitability Ratiosالربحية مؤشرات ( 2/5)

 

تبعه ، و %1597بلغ  والذي الملكيةكبر معدل عائد على حقوق أبتحقيقه  العمرانية كفاءة كبيرة التنميةظهر نشاط أ
المسجل لنشاط التطوير  %591وفى الاخير كان معدل  العقاريثم الاستثمار  الأساسية البنيةقطاع المقاولات ثم 

 .( (2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق الانشائى.قل فى القطاع هو الأ العقاري

 
 التنميةاط سفر ذلك عن تأثر نشسواء كانت من مصادر ذاتية أو خارجية، أ المستثمرةموال بين ربحية كافة الأ وبالمقارنة

وذلك بسبب اعتماده بشكل   الملكيةكمعدل عائد على حقوق  % 1597بعد تسجيله  %791ليسجل  العمرانية بشدة
ن ظل إو لما سيتضح من مؤشرات الرافعة المالية وفقا  الذاتيةمن  أكثر الخارجيةكبير فى تمويل النشاط على المصادر 

 .( (2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق                .نشطة هذا القطاعأبين كافة  اعلى عائدهذا النشاط هو الأ
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 %6292بلغ  الىإجمبتحقيق هامش ربح  ل كفاءة تشغيليةفضالعقاري حقق أن نشاط الاستثمار أيوضح الرسم السابق 
نشطة أ تجاءبينما  العقاريثم التطوير  العمرانية التنميةايرادات النشاط واقترب من هذا المعدل نشاط  إجمالىمن 

 على الترتيب. % 1295و % 2199 تقل كثيرا حيث سجلأوالمقاولات لتحقق معدلات  الأساسية البنية
 ( (.3جدول رقم ) –تفصيلي  . )مرفق

 

يضا نشاط أوتبعه  % 2197بمعدل فى هذا القطاع  صافيهامش ربح أعلى حافظ نشاط التنمية العمرانية على تحقيق 
ل كثيرا ليسجلا قأيضاً بمعدلات أوالمقاولات  الأساسية أنشطة البنية جاءتبينما  العقاري،ثم التطوير  العقاريالاستثمار 

 ( (.3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .%6:%5 نما بينسب تتراوح 
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 :  Solvency Ratiosالماليةالملاءة مؤشرات ( 3/5)

 

 التنميةنشاط  باستثناء %62نشطة القطاع بمتوسط أغلب أتقارب بين نسبة تمويل الأصول من الديون الخارجية ظهرت أ
 (.(6جدول رقم ) –تفصيلي  مرفق) .الخارجيةصوله عن طريق الديون أمن  %73اعتمد على تمويل  والذيالعمرانية 

 

 

فإن  لأصول،اوكما الحال فى نسبة الدين إلى  هنأن ييتب نشائىفى القطاع الإحقوق الملكية ب الخارجي الدين بمقابلة
ضعاف اعتماده أبما يقارب ثلاثة  الخارجيالدين  هيكله التمويلى يميل الى الاعتماد علىكان العمرانية   التنميةنشاط 

 ((.6جدول رقم ) –مرفق)عفين التمويل الذاتي.الأنشطة ما بين ضعف إلى ضوتراوحت معدلات باقى  الذاتيعلى التمويل 
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 القطاع السياحى: -6

 :Liquidity Ratios ةمؤشرات السيول( 1/6)

 

 السياحية الإدارة نشاط وان كانالمتداولة، تفوق التزاماتها  ةمتداول بأصول اً نشطة القطاع السياحى احتفاظأظهرت كافة أ
 . ((1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق. المتداولةمتداوله تقارب ضعف التزاماته  بأصولعلى من حيث احتفاظه هو الأ

 

 

الاصول  مالىإجحجم المخزون المحتفظ به نسبة الى  ضآلةنشطة هذا القطاع خاصة من حيث أفى ظل تشابه خصائص 
 لنسباجدا من معدل التداول من حيث  ةمؤشرات قريب ليعطي السيولةن ذلك انعكس على استمرار معدل إف المتداولة،

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق الأنشطة.ومن حيث ترتيب 
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من حيث  دية،نقفقد تصدر نشاط التنمية السياحية أعلى معدل  السريع،على عكس ما جاءت به نتائج معدل التداول 

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق النقدية. باستخدامالقدرة على سداد الالتزامات قصيرة الاجل 
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 :Profitability Ratiosالربحية مؤشرات ( 2/6)

 

شكل ب بشكل عام وعلى القطاع السياحى الاقتصاديةكما سبق ايضاحه من تداعيات جائحة كورونا على كافة القطاعات 
 بباقي ارنةبالمق سلبيةجاءت ى راض مؤشرات ربحية هذا القطاع والتظته خلال استعثر يمكن ملاحفان هذا الأخاص، 

 %5قدره  بيسلخسائر لتعطى مؤشر عام  السياحية التنميةحقق نشاط الفنادق والمنتجعات ونشاط  القطاعات؛ حيث
 %1قل من أمعدل بتحقيقه  الملكيةاستطاع بالكاد الحفاظ على حقوق ف السياحية الإدارةقطاع  ماالمتوسط، أفى 

  .ن إيرادات الفنادق والقرىحيث أن الجزء الأكبر منه يمثل نسبة م
 .((2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق

 

  السياحية لتنميةالنشاط الفنادق والمنتجعات ونشاط  المؤشر السابق بتحقيق نتائج سلبيةلم يختلف الحال كثيرا عن 
 قطاع.التى طالت ال السلبيةثار بعيدا عن الآ الملكيةن يحافظ على حقوق أ السياحية الإدارةكما استطاع نشاط 

 (.(2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق  
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الفنادق والقرى السياحية ، وتلاه نشاط % 9897 والبالغالأكبر  الإجماليبهامش الربح  السياحية الإدارةجاء نشاط 
 ((.3جدول رقم ) –تفصيلي  مرفق) .التنمية السياحية ونشاط 

 

 

 
 

 جاءتبينما  %1693بمعدل  السياحية الأنشطةكافة حقق هامش ربح صافى بين  ي نأ السياحية الإدارةنشاط  استطاع
 . %17الى  %13تتراوح بين  جل صافى خسائر لتنتج مؤشرات سلبيةخرى لتسالأنشطة الأ

 .)(3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق
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 :  Solvency Ratiosالملاءة الماليةمؤشرات ( 3/6)

 

اط شلى الديون فى تمويل ما يقارب نصف اصولها وان كان نحيث الاعتماد عنشطة القطاع السياحى من تشابهت أ
 .((6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق غيره.من  ا على الديون الخارجيةهو الاكثر اعتماد السياحية الإدارة

 

 

لسابق من عن المعدل ا السياحية للأنشطة  -معدل الدين إلى حقوق الملكية  –الرافعة المالية  لم تختلف نتائج
ظهر الاعتماد على لها ت التمويليةفقد كانت الهياكل  المنظور،وان اختلفت النسب لاختلاف  الأنشطةحيث تشابه 

 (.) 6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق                 الذاتي. الخارجية بنفس قدر التمويلمن الديون  قدر شبه متساو  
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  قطاع الاتصالات: -7

 :Liquidity Ratios ةمؤشرات السيول( 1/7)

 
 ن نشاطعتكنولوجيا المعلومات وخدمات تكنولوجيا النظم لنشاط من الشكل السابق يتضح ارتفاع معدل التداول 

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق. بما يقارب الضعف  شبكات الاتصالات
 

 
تكنولوجيا المعلومات وخدمات تكنولوجيا النظم في تصدر الارتفاع في معدل التداول السريع عن نظيره  نشاطاستمر 

 ( (.1جدول رقم ) –تفصيلي  ))مرفق .نشاط شبكات الاتصالات
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كبر من لأالنصيب ا علىتكنولوجيا المعلومات وخدمات تكنولوجيا النظم  نشاطمن الشكل السابق يتضح استحواذ 

 ((.1جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق المتداولة.صول ضمن الأ ةسائل نقديةالاحتفاظ بحيث معدل 
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 :Profitability Ratios( مؤشرات الربحية 2/7)

 
جيا تكنولو و نشاط الاتصالات شبكات  نشاط تقاربمن حيث معدل العائد علي حقوق الملكية فيمكن ملاحظة 

 –تفصيلي  )مرفق.  %16بما يقارب  الملكيةليحقق معدل عائد على حقوق  وخدمات تكنولوجيا النظم المعلومات
 ( (.2جدول رقم )

 
 على الرغم من %12معدل حيث حقق  الاتصالاتالمستثمر فى نشاط شبكات المال  إجمالىتأثر معدل العائد على 

  .وخدمات تكنولوجيا النظم تكنولوجيا المعلوماتنشاط من  أكثراعتماده فى هيكله التمويلى على الديون 
 ((2جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق 
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شبكات  شاطننظيره  معدل أعلى منتكنولوجيا المعلومات وخدمات تكنولوجيا النظم  نشاطهامش الربح الاجمالي  سجل

 ((3جدول رقم ) –تفصيلي  مرفق)                     بالترتيب. %1596و %2597 جاءتوالتى الاتصالات 
 

 

لنشاط تكنولوجيا  %696مقابل  %9شبكات الاتصالات هذا المؤشر بنسبة  نشاطتبدل الترتيب بين النشاطين ليتقدم 
 .((3جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق .وخدمات تكنولوجيا النظمالمعلومات 
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 :  Solvency Ratios( مؤشرات الملاءة المالية3/7)

 
شبكات  شاطنبصورة اكبر من وخدمات تكنولوجيا النظم تكنولوجيا المعلومات  نشاطلشكل السابق يتضح اعتماد من ا

 .((6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق علي الديون الخارجية لتمويل الاصول.الاتصالات 
 

 

 إجمالىمن  %78ى تمويل إل يلجاوخدمات تكنولوجيا النظم ن نشاط تكنولوجيا المعلومات أيظهر الهيكل التمويلى 
  .فقط %36وهى قل أبنسبة  الخارجيما نشاط الشبكات يلجأ الى الدين أ الخارجيةمن الديون  المستثمرةموال الأ

 (.6جدول رقم ) –تفصيلي  )مرفق 
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 ( معدلات السيولة1جدول رقم ) 
 
 

 

 السيولة معدلات  القطاع 

 معدل النقدية معدل السيولة السريعة معدل التداول القطاع الفرعى القطاع الرئيسى
2222 2222 2222 

 الصناعى

 2912 1916 1956 دوائيه
 2912 2991 1933 غذائية

 2928 1925 1969  غزل ونسيج
 2913 2993 1936  كيميائية

 2912 2993 1938  معدنية
 2916 1921 1952  هندسية

 2925 2979 1911 مواد بناء

 الزراعى
 2912 2996 1918 استصلاح واستزراع

 2925 2973 1926 انتاج حيوانى ومزارع سمكيه

 الخدمى

 2921 1969 1961 خدمات استشاريه
 2922 1915 1922 خدمات بتروليه
 2922 1922 1965 خدمات تجارية
 2928 1911 1913 خدمات تعليميه

 2963 1912 1962 خدمات طبيه
 2963 1912 1962 خدمات عامه

 2913 1912 1912 صحافه واعلام
 2932 1965 1965 نقل ومواصلات

 التمويلى

 2918 1913 1931 استثمار مساهمة
 2996 2958 2991 ماليه وسمسرهاوراق 

 2927 1932 1933 تأجير تمويلى 
 2923 1961 1961 تأمين

 الإنشائى

 2926 2968 1922 استثمار عقارى
 2927 1922 1961 بنيه اساسيه

 2929 1929 1921 مقاولات
 2916 1922 1982 تطوير عقارى
 2926 1916 1965 تنمية عمرانية

اتصالات وتكنولوجيا 
 المعلومات

 2917 2982 1912 شبكات
 2965 1976 1987 تكنولوجيا معلومات

 السياحى
 2931 1996 1996 اداره سياحيه

 2967 1972 1976 تنميه سياحيه 
 2929 2982 1911 فنادق ومنتجعات
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 ( معدلات العائد2جدول رقم ) 

 

 العائد معدلات  القطاع 
 العائد على حقوق الملكية العائد على الاستثمار القطاع الفرعى القطاع الرئيسى

0202 0202 

 الصناعى

 13994 11924 دوائيه
 12914 11984 غذائية

 1964 1934  غزل ونسيج
 5964 6984  كيميائية

 8964 8924  معدنية
 8964 8924  هندسية

 1954 1934 مواد بناء

 الزراعى
 1964 1934 استصلاح واستزراع

 3914 2954 انتاج حيوانى ومزارع سمكيه

 الخدمى

 13974 12924 خدمات استشاريه
 11974 7964 خدمات بتروليه
 8994 7994 خدمات تجارية
 6954 6954 خدمات تعليميه

 9914 6994 خدمات طبيه
 9914 6994 خدمات عامه

 13924 12964 صحافه واعلام
 1934- 1934- نقل ومواصلات

 التمويلى

 2974 2964 استثمار مساهمة
 8954 8954 اوراق ماليه وسمسره

 16924 5994 تأجير تمويلى 
 17924 16974 تأمين

 الإنشائى

 7924 6934 استثمار عقارى
 9934 5924 بنيه اساسيه

 12924 12924 مقاولات
 5914 6994 تطوير عقارى
 15974 7914 تنمية عمرانية

وتكنولوجيا اتصالات 
 المعلومات

 16954 9994 شبكات
 16924 12914 تكنولوجيا معلومات

 السياحى
 2974 2974 اداره سياحيه

 5924- 6994- تنميه سياحيه 
 6974- 3924- فنادق ومنتجعات
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 ( مؤشرات الربحية3جدول رقم ) 

 
 

 الربحية معدلات  القطاع 

 نسبة صافى الربح الربحنسبة مجمل  القطاع الفرعى القطاع الرئيسى
0202 0202 

 الصناعى

 12974 38934 دوائيه
 6924 17914 غذائية

 2924 8994  غزل ونسيج
 3914 16974  كيميائية

 6924 12964  معدنية
 5934 13964  هندسية

 2934 16934 مواد بناء

 الزراعى
 3924 17914 استصلاح واستزراع

 1964 8984 سمكيهانتاج حيوانى ومزارع 

 الخدمى

 6924 26954 خدمات استشاريه
 3964 12984 خدمات بتروليه
 3924 13934 خدمات تجارية
 7964 31964 خدمات تعليميه

 7914 32984 خدمات طبيه
 12934 32984 خدمات عامه

 6914 16994 صحافه واعلام
 2934- 11964 نقل ومواصلات

 التمويلى

 19994 82934 استثمار مساهمة
 2934 98924 اوراق ماليه وسمسره

 26974 58934 تأجير تمويلى 
 57974 95954 تأمين

 الإنشائى

 18964 62924 استثمار عقارى
 5984 21994 بنيه اساسيه

 5924 12954 مقاولات
 11974 32974 تطوير عقارى
 21974 39934 تنمية عمرانية

اتصالات وتكنولوجيا 
 المعلومات

 9924 15964 شبكات
 6964 25974 تكنولوجيا معلومات

 السياحى
 16934 98974 اداره سياحيه

 16994- 11924 تنميه سياحيه 
 12974- 16964 فنادق ومنتجعات
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 ( مؤشرات الملاءة المالية6جدول رقم ) 

 
 

 مؤشرات الملاءة المالية  القطاع 

 الديون إلى حقوق الملكية الأصول الديون إلى القطاع الفرعى القطاع الرئيسى
0202 0202 

 الصناعى

 2981 2965 دوائيه
 2991 2968 غذائية

 2987 2966  غزل ونسيج
 1922 2956  كيميائية

 1967 2959  معدنية
 1937 2958  هندسية

 1972 2963 مواد بناء

 الزراعى
 2967 2939 استصلاح واستزراع

 1916 2953 سمكيهانتاج حيوانى ومزارع 

 الخدمى

 1927 2952 خدمات استشاريه
 1936 2958 خدمات بتروليه
 1937 2958 خدمات تجارية
 2996 2968 خدمات تعليميه

 2992 2967 خدمات طبيه
 2992 2967 خدمات عامه

 2912 2968 صحافه واعلام
 1911 2953 نقل ومواصلات

 التمويلى

 2963 2939 استثمار مساهمة
 2929 2923 اوراق ماليه وسمسره

 3916 2976 تأجير تمويلى 
 1972 2963 تأمين

 الإنشائى

 1959 2961 استثمار عقارى
 1981 2966 بنيه اساسيه

 1996 2966 مقاولات
 1932 2957 تطوير عقارى
 2977 2973 تنمية عمرانية

اتصالات وتكنولوجيا 
 المعلومات

 2936 2912 شبكات
 2978 2966 تكنولوجيا معلومات

 السياحى
 1913 2952 اداره سياحيه

 2985 2966 تنميه سياحيه 
 2982 2965 فنادق ومنتجعات


